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Vyroc¢ni zprava za ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

(dle ustanoveni § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi)

Zakladni udaje

Oznacdeni odstépného zavodu:

Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 77100
(dale jen ,Erste AM, pobo¢ka CR")

Sidlo (od 4. kvétna 2016):

Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4

Pravni forma;

Odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
Identifikaéni Eislo:

041 07 128

DIC:

CZ683730793

Zrizovatel — zahrani¢ni osoba:

Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b

Predmét podnikani:

e Cinnosti podle €lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondl (AIFM) (tj. sprava portfolii, fizeni rizik, sprava a marketing)

e sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM

e investiCni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

e Cinnosti podle ¢&lanku 6 odst. 2 a pfilohy Il smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich pfedpistt tykajicich se subjektll kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papir (SKIPCP) (. kolektivni sprava portfolii, sprava
investic, sprava a marketing)

e sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP

e investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP



Erste AM, pobo¢ka CR vznikla v souladu s projektem fuize jako nastupnicka ucetni
jednotka vymezenim &4sti zavodu ze strany zfizovatele a dne 26. kvétna 2015 byla
registrovana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze.
Jeji zfizovatel, zahrani¢ni spole€nost Erste Asset Management GmbH, reg. &. 102018
b, se sidlem 1100 Viden, Am Belvedere 1, Rakouska republika, je investi¢ni
spoleCnosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011). Ma
pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona a je
subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sdéleni CNB
CJ. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu
s¢lankem 17 smémice 2009/65/ES  a notifikaéniho  sdéleni CNB &
2015/031409/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢&lankem 33
smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste Asset Management GmbH opravnéna na
uzemi Ceské republlky prostfednictvim volného pohybu sluzeb vykonavat Cinnosti
obhospodafovani a administrace investi¢nich fond(.

Erste AM, pobotka CR obhospodafovala k datu 31. prosince 2016 tficet Sest
otevienych podilovych fondl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
o celkovem objemu fondového kapitalu 94,310 mid. K& (ztoho jeden fond byl
k 31. prosinci 2016 zruSen a dnem 1. ledna 2017 vstoupil do likvidace).

Erste AM, pobotka CR kromé podilovych fond( spravuje také prostfedky
mstltucmnalnlch a privatnich klientl Ceské spofritelny, a.s., a to na zakladé smlouvy
o poskytovani outsourcingovych sluZzeb pro oblast obhospodarovam majetku klienth.
V ramci této sluzby — sprava pfimo fizenych portfolii pro institucionalni a privatni klienty
— byl k datu 31. prosince 2016 spravovan majetek v hodnoté 122,783 mid. K&.

V GcCetnim obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 skoncilo hospodaieni
Erste AM, poboéky CR se ziskem 73 273 tis. K&, jak j je podrobnéji uvedeno v ucetni
zaveérce.

Aktiva Erste AM, pobocky CR byla k 31. prosinci 2016 evidovana ve vysi 178
365 tis. K&.

V obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 obdrZela Erste AM, poboéka CR
vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 751 679 tis. K&.

Predpokladany vyvoj a strategické cile

I v dal8im roce bude na$i prioritou Uzka spoluprace s nasim primarnim distribuénim
partnerem, Ceskou spofitelnou, a.s., v oblasti prodeje podilovych fondd a poskytovani
sluzby spravy aktiv. O¢ekavame srovnatelny objem Cistych prodeju jako v roce 2016,
kdy se podafilo prodat cca 6 mld. K¢ lokalnich podilovych fondu.

Jako hlavni oblasti rozvoje pro rok 2017 vidime implementaci regulatornich
poZadavk(, produktovou inovaci a reakci na nizko-tirokové prostiedi. Hlavni prioritou
nadi spoluprace s distribuénimi kanaly budou nadale pravidelné investice a kvalita
prodejniho procesu.



Prehled otevienych podilovych fondi obhospodafovanych k 31. prosinci 2016

Zkraceny nazev Fondovy kapital
ISIN Druh fondu Typ fondu otevieného k 31.12.2016,
dle AKAT CR podilového fondu tis. K¢
CZ0008472271 standardni dk':‘é':ggf:l;’yyc??n‘i;’gg‘c‘i SPOROINVEST 2 974 074
CZ0008472263 standardni dluhopisovy SPOROBOND 15 170 475
CZ0008472297 standardni dluhopisovy TRENDBOND 783610
CZ0008472230 standardni dluhopisovy €S korporatni dluhopisovy 3200937
CZ0008472412 standardni dluhopisovy High Yield dluhopisovy 2614 710
€20008472289 standardni akciovy SPOROTREND 2 067 376
CZ0008472248 standardni akciovy fond fondu GLOBAL STOCKS FF 825 334
CZ0008472404 standardni akciovy TOP STOCKS 9 359674
CZ0008472321 standardni smigeny fond fondi KONZERVATIVNI MIX FF 19 126 055
CZ0008472339 standardni smiseny fond fonda VYVAZENY MIX FF 2 942 885
CZ0008472347 standardni smigeny fond fondu DYNAMICKY MIX FF 647 111
CZ0008472305 standardni smigeny fond fond( AKCIOVY MIX FF 725 168
CZ0008473261 standardni smiseny Smiseny fond 2 321510
CZ0008472255 standardni smiseny FOND RIiZENYCH VYNOSU 373 934
CZ0008472735 standardni fond Zivotniho cykiu €S fond zivotniho cyklu 2020 FF 556 933
CZ0008472750 standardni fond zivotniho cykiu €S fond zivotniho cyklu 2030 FF 191 180
CZ0008473188 specialni fond penézniho trhu LIKVIDITNi FOND 253 982
C€Z0008473451 | specialni fond fondd smigeny Privatni portfolio AR AKCIE 1 007 834
CZ0008473469 | specialni fond fondi smigeny Privatni portfolio AR REALITY 531 597
CZ0008473477 | specialni fond fonda smiseny Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INV. 692 925
C20008473030 | specialni fond fond( akciovy Institucionaini akciovy FF 113 218
CZ0008473659 specialni diuhopisovy DLUHOPISOVY FOND 2281245
CZ0008474327 standardni smiseny fond fondi YOU INVEST solid 968 870
C20008474335 standardni smiseny fond fondi YOU INVEST balanced 2 757 655
CZ0008474343 standardni smiseny fond fondd YOU INVEST active 349 208
CZ0008474541 | specialni fond fondu akciovy Globalni akciovy FF 142 481
CZ0008474558 specialni smiseny MPF 10 846 037
CZ0008474566 specialni smiseny MPF 30 860 695
CZ0008474681 standardni diuhopisovy fond fondti |  Privatni portfolio konzervativni diuhopisy 1778 482
CZ20008474699 standardni dluhopisovy fond fondli |  Privatni portfolio dynamické dluhopisy 252 014
€20008474814 | specialni fond fondt smiseny OPTIMUM 6771434
CZ0008474863 specialni diuhopisovy FOND STATNICH DLUHOPISU 1738 859
CZ000ga74574 | fond kvalifikovanych smigeny IPF 10 2704 632
Cczo008474723 | fond ';;322:‘;‘:.?“”" smiSeny IPF 35 1012 084
Ccz0008472487 | Fond '::322:‘;?“”“ akciovy Fond 2005 365 376
CZ0008473865 specialni smiseny CERTIFIKATOVY FOND") -10

7 k datu vydani vyro&ni zpravy pobocky neauditovano

) fond byl ke dni 31. 12. 2016 zruden a dnem 1. 1. 2017 vstoupil do likvidace




Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2016 Erste AM, pobogka CR nevydavala zadné finanéni prostiedky na vyzkum
a vyvoj a nevyvijela aktivity v této oblasti.

Nabyti vlastnich podilt

Erste AM, pobotka CR s ohledem na pravni formu nem(ize nabyvat vlastni podily.

Ochrana zivotniho prostredi

Veskeré aktivity Erste AM, pobogky CR jsou provadény v souladu s pravnimi piedpisy
na ochranu zivotniho prostiedi.

Pracovnépravni vztahy

Erste Asset Management GmbH se spoleéné s Erste AM, pobogkou CR snazi vytvaiet
pracovni podminky, které davaji mozZnost zaméstnancim pIné vyuzivat jejich
schopnosti, umoZiuji jim profesni a osobni rozvoj, a zarovefi dodrzuje veskeré
pfedpisy tykajici se pracovnépravnich vztah(l. Povinnosti zaméstnavatele v oblasti
zajisteni zakonnych pracovnélékarskych preventivnich sluzeb jsou pinény na zakladé
smlouvy se zdravotnickym zafizenim TeamPrevent-Santé, s.r.o.

Informace o organizaéni sloZzce v zahraniéi

Erste AM, pobo¢ka CR s ohledem na pravni formu nemiZe zakladat organizacni
sloZky v zahrani¢i.

Rizeni rizik

V ramci Erste AM, poboéky CR je implementovan fidici a kontrolni systém popsany
ve vnitinich predpisech. Rizika Erste AM, pobogky CR jsou fizena v souladu
s piedpisy fizeni rizik zfizovatele. Metody Fizeni rizik jsou popsany v pfiloze k Géetni
zaveérce.

Ostatni informace

Ke dni 31. prosince 2016 se Erste AM, pobocka CR netgastnila Zadného soudniho
sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na hospodafeni a neméla 2adné
dlouhodobé zavazky. Erste AM, pobocka CR neposkytla v obdobi od 1. ledna 2016
do 31. prosince 2016 Zadny uvér a ani zadny Gvér necerpala.



Udaje o dilezitych skuteénostech, které nastaly po 31. prosinci 2016

Mezi rozvahovym dnem a datem vypracovani této vyro¢ni zpravy nedoslo k zadnym
udalostem, které by mély vyznamny dopad na uUcetni zavérku sestavenou
k 31. prosinci 2016.

Dne 2. ledna 2017 byl poprvé zainvestovan FOND FIREMNICH VYNOSU, ktery vznikl
dne 1. listopadu 2016 na zakladé rozhodnuti vedouciho pobocky ¢. 32 ze dne 25. fijna
2016.

V Praze dne 16. unora 2017

Erste Asset Management GmbH
jednajici prostfednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

pod i

Ing. Martin Rezag
vedouci odstépného zavodu

Prilohy:

Priloha 1: Ug&etni zavérka sestavena k 31. prosinci 2016 za udéetni obdobi od 1. ledna 2016
do 31. prosince 2016 (v€etné prilohy k Ucetni zavérce)

Priloha 2. Zprava nezavislého auditora



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2016

Oznaceni odstépného zavodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikaéni ¢islo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni Gcetni zavérky:

Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika

Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
Odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
041 07 128

31.12. 2016

16. 2. 2017
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S &
ROZVAHA !
| ke dni 31.12.2016 " Jméno a sidio eetni jednotky |
T T (v celyeh tisicich Kg) | Erste Asset Management GmbH,
: 2 y | pobotka Ceska republika
faisio]l  IKE | Rok |M&si 160! | Budgjovicka 1518/13a
01 801095 2016 | 12 04107 128 l 140 00 Praha 4 - Michle
AKTIVA Rédka o s ] Koneény-s(;:-l-\;_ -
Bézné ucetni obdobi k 31.12.2015
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

3 Pohledavky za bankami 005 77 161 - 77 161 60 692
al|V tom: splatné na pozadani 006 77 161 - 77 161 60 692

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 - - - 28 136
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 019 2 608 -2 608 - -
10  |Dlouhodoby hmotny majetek 022 3191 -2 269 922 1272
11 Ostatni aktiva 024 99 194 - 99 194 77 933
a|V tom: pohledavky z obchodniho styku 025 720 - 720 695

c stat - dafiové pohledavky 027 1537 - 1537 8

d odloZena dariova pohledavka 028 5312 - 5312 5921

e ostatni 029 91 625 - 91 625 71 309

13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 031 1088 - 1088 1021
AKTIVA CELKEM 032 | 1831242 -4 877 178 385, 169,054




T——

PASIVA Radka Bézné g Koneény stav
obdobi k 31.12.2015
a b c 5 6
4 Ostatni pasiva 042 105 092 91 416
a |V tom: zavazky z obchodniho styku 043 7 379 1700
c stat - danovy zavazek 045 534 4 344
e zavazky ze socialniho a zdravotniho zabezpeceni 047 604 508
f zavazky v0ci pracovnikum 048 2 552 1932
g ostatni zavazky 049 94 023 82 932
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 050 - =
8 Zakladni kapital 056 - -
a |Z toho: splaceny zakiadni kapital 057 - -
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 060 - 460
a |V tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy 061 - -
c ostatni fondy ze zisku 063 - 460
14 Nerozdéleny zisk za predchozi obdobi 070 - -
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 071 73 273 .
PASIVA CELKEM 072 || 178385 |.
Sestaveno  [Podpis vedouciho pobocky:
dne:
16.2.2017 Ing. Martin Rezaé /




~ Vykazzisku aztraty

{vicelychtisicich/Ke )

¥

| Rok [Mésic|" ICON T
[ 2016 | 12 | oatorizs |

pobotka Ceska republika

Budéjovicka 1518/13a
140 00 Praha 4 - Michle

Utetni obdobi
bézné minulé
b c 1 2
1 Vynosy z urok( a podobné vynosy 8 10
3 Vynosy z akcii a podilu 05 44 38
c |Ostatni vynosy z akcii a podill 08 44 38
4 Vynosy z poplatkl a provizi ; 09 751 679 670 925
a |Poplatek za obhospodafovani . s 10 751 459 670 685
atni finanéni vynosy 12 220 240
£ | 13 561 512 475 393
14 551 107 464 613
16 10 340 10 440
17 22 48
18 43 292
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 -798 -1 198
7 Ostatni provozni vynosy 20 14 242
a |Trzby z prodeje majetku a materiaiu 21 - 2
Ostatni 14 240
Ostatni 220 2018
220 2018




TEXT Radek Ugetni obdobi
bézné minulé
a b c 1 2
9 Spravnpi nakdad 26 99 347 96 648
a Nakiady nazaméstnanc 27 63 081 58 332
aa |M a pla 28 47 724 47 076
ab 3 zdravolni pofistén 29 14 180 10 536
ac |Ostani naklady na zaméstnance 30 1177 720
b Ostatnl spravni néklad 31 36 266 38 316
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych paloZek 33 350 354
a Odpis' otného majetki 34 350 354
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 43 8 35 80
23 Daniz prijme 47 16 245 18 426
a Dan .z pfijmu:- splat 48 15 636 18 811
b D 49 609 -385
24 Zisk nebo ztrata za Gc€etni obdobi po zdanéni 50 2
Sestaveno  |Podpis vedouciho pobocky:
dne:
16.2.2017  [Ing. Martin Rezaé /




PRILOHA UCETNI ZAVERKY

Oznaceni ods$tépného zavodu:

Sidlo:
Pravni forma:
Identifikacni Cislo:

Rozvahovy den:

Datum sestaveni icetni zavérky:

sestavena k 31. 12. 2016

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska
republika

Budéjovicka 1518/13a, Michle 140 00 Praha 4
Od3tépny zdvod zahraniéni pravnické osoby
041 07 128

31.12. 2016

16.2.2017




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Priloha U¢etni zavérky sestavena k 31. 12. 2016
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2.

3.
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VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY

UPLATNENE UCETNi METODY

1. OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRiPADU
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Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Priloha UCetni zavérky sestavena k 31. 12. 2016

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika pobocky

Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika (dale jen »pobocka“) byla
zapsana dne 26. kvétna 2015 do obchodniho rejstfiku vedeného Meéstskym soudem
v Praze, oddil A, vlozka 77100, ICO 041 07 128. Jejim ztizovatelem je zahrani¢ni
spole¢nost Erste Asset Management GmbH, reg. ¢. 102018 b, se sidlem 1100 Videii, Am
Belvedere 1, Rakouska republika. Erste Asset Management GmbH (dale také jen
»opole€nost®) je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich
fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spoletnosti s ruéenim omezenym podle
rakouského zdkona a je subjektem rakouského prava. Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&. j.
2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu s élankem 17
smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB ¢&. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne
20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérice 2011/61/EU, je na zakladé
rozsahu ozndmenych €innosti investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH
opravnéna na uzemi Ceské republiky vykonavat na zakladé volného pohybu sluzeb
C¢innosti obhospodafovani a administrace investiénich fondd, obhospodafovani majetku
zakazniki a investi¢ni poradenstvi. Obhospodafovéni i administraci investi¢nich fondd,
jejichz domovskym statem je Ceska republika, provadi prostfednictvim odstépného
zéavodu Erste Asset Management GmbH, poboé¢ka Ceska republika. Obhospodatovatel je
zapsan v seznamu investiCnich spole¢nosti a pobocek investiénich spole¢nosti vedeném
CNB podle § 596 pism. a) zékona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

Pobocka zahdjila ¢innost obhospodafovatele a administratora podilovych fondd, jejichz
domovskym statem je Ceska republika, dne 19. hstopadu 2015, kdyZ na zékladé projektu
pieshraniéni fize doSlo dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského obchodniho
rejstifku u Obchodniho soudu ve Vidni ke sloudeni Investi¢ni spolenosti Ceské
spofitelny, a.s. (coby spole¢nosti zanikajici) a jeji mateiské spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH (coby spole¢nosti nastupnické).

VeSkera prdva a povinnosti zaniklé spole¢nosti pre§ly prdvnim ndstupnictvim
na nastupnickou spole¢nost. Od data zapisu pfeshraniéni flize do rakouského obchodniho
rejstiiku vykonava Spole€nost prostrednictvim pobocky v Ceské republice veskeré
¢innosti diive vykonavané zaniklou spole¢nosti. Pobocka je ¢eskym datiovym subjektem
s vlastnimi identifika¢nimi udaji.

Identifikacni udaje pobocky

S}’dlo: Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4
ICO: 04107128
DIC: CZ683730793

Vedoucim pobocky opravnénym jednat za Spolecnost ve vech vécech tykajicich se
pobocky je k 31. prosinci 2016 Ing. Martin Rezag¢.
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Organizacni struktura pobocky

Vedouci
poboc¢ky

asistentka
managementu

Divize Divize Use’f Usek
Finance sprava Rravniia Rizeni produktu
g Compliance
a Provoz aktiv

Organiza¢ni struktura pobotky je vymezena organizadnim fidem, obsahujicim
povinnosti, opravnéni a zodpovédnost jednotlivych utvari pobocky.
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K 31. prosinci 2016 pobocka zajistovala ¢innosti obhospodafovatele a administratora pro
nasledujici oteviené podilové fondy:

FOND RiZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

SPOROBOND - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevieny podilovy fond
High Yield dluhopisovy — otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Fond 2005 — otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond
Institucionalni akciovy FF — otevieny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE — otevieny podilovy fond
Privétni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio AR AKCIE — otevfeny podilovy fond
SmiSeny fond — otevieny podilovy fond

DLUHOPISOVY FOND- otevieny podilovy fond
CERTIFIKATOVY FOND- otevfeny podilovy fond”
YOU INVEST solid — otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced — otevieny podilovy fond

YOU INVEST active — otevieny podilovy fond

Globalni akciovy FF — otevieny podilovy fond

MPF 10 — otevieny podilovy fond

MPF 30 — otevieny podilovy fond

IPF 10 — otevieny podilovy fond

Privétni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny podilovy fond
Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

FOND STATNICH DLUHOPISU - otevieny podilovy fond

") fond byl k 31. 12. 2016 zrusen a dnem 1. 1. 2017 vstoupil do likvidace

Vedouci pobo¢ky rozhodl dne 9. prosince 2016 o zruseni s likvidaci podilového fondu
CERTIFIKATOVY FOND - otevieny podilovy fond ke dni 31. prosince 2016.
Rozhodnuti o zruSeni podilového fondu byla investi¢ni spole¢nost opravnéna uéinit jako
Jeho obhospodatovatel, podle ustanoveni § 375 pism. a) zdkona & 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Toto rozhodnuti obhospodarovatele
nepodléhalo schvéleni Ceskou narodni bankou.
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Rozhodujici predmét cinnosti Spolecnosti zajistovany prostirednictvim pobocky

Na zékladé povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejstiiku
predmétem podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na uzemi Ceské
republiky prostfednictvim odStépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika:

a) ¢innosti podle ¢lanku 6 a piilohy I smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondu (AIFM) (tj. sprava portfolii, Fizeni rizik, sprava a marketing)

b) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. a) smérnice AIFM
c) investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM

d) Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy II smémice o koordinaci pravnich a
spravnich predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papird (SKIPCP) (tj. kolektivni sprava portfolii, sprava investic, sprava a
marketing)

e) sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérice SKIPCP

f) investi¢ni poradenstvi podle €lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna pfesdhnout rozhodny limit podle § 16 zikona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
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2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfisludnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb., v platném znéni, kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Gletni zavérky a rozsah tdajd ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce, a Ceskymi G&etnimi standardy pro
finanéni instituce.

Sestavena ucetni zavérka vychdzi z principu ¢asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skuteCnosti jsou uznany v dobg jejich vzniku a zat&tovany v obdobi, k némuz se vécné
i ¢asové vztahuji. Ugetni zédvérka respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad nepftetrzitého
trvani ucetni jednotky.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zaverky a nakladi a vynost v pfislu§ném uéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Gletni zdvérky a mohou se od skuteénych
vysledki lisit.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, a pfilohu k u¢etni zavérce.
Transformace Investiéni spolenosti Ceské spofitelny, a.s., do pobotky zahraniéni
pravnické osoby neznamenala zménu v oblasti pusobnosti pobo¢ky ani omezeni

¢i rozifeni spravy majetku, zmény v poplatkové politice apod.

VSechny udaje jsou uvedeny v korunach &eskych (K¢&). Mé&mou jednotkou jsou tisice K&,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetni zavérka véetné piilohy je nekonsolidovana.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY

3.1. Okamzik uskutec¢néni aéetniho pripadu

Utetni jednotka uctuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku vypofadani.
Oteviené obchody s cennymi papiry k ultimu mésice jsou od data realizace do data
vypofadani zachyceny v podrozvaze a jsou piecefiovany na redlnou hodnotu
prostfednictvim rozvahy.

Déle je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéZziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt ugetni jednotky a k dal§im
skuteCnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popfipadé o nich jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutenosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek G¢etni jednotky anebo ze zvlastnich ptedpisi.

3.2. Zpisoby ocefiovani majetku a zavazku

3.2.1.Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym urcenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoZ doba pouzitelnosti je delsi nez
jeden rok a jehoZ vstupni cena je vy3si nez 40 tis. K¢&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouZzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoZ ocenéni je vy3si nez 60 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gétovan v pofizovaci cené sniZené o opravky
vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umeéleckd dila bez ohledu na vys§i ocenéni a nedokoncené investice se
neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K& a nehmotny majetek s pofizovaci
cenou niz8i nez 60 tis. K¢ je u¢tovan do nakladu za obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvaieji
opravné polozky k majetku. V piipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢etné odepisovan od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uZivani. Majetek je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti a dle odpisového planu.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Majetek o B Doba odepisovani L
Software 4-8let
_Samostatné movité véci a soubory 4-12 let

3.2.2.Cenné papiry

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny v souladu se zdmérem a strategii ucetni jednotky
pfi jejich nabyti do portfolia cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim
naklada nebo vynosi.

Pfi pofizeni jsou cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiZz soucdsti jsou piimé
transakéni naklady s nimi spojené.

Ocenéni cennych papirit na redlnou hodnotu provadi t€etni jednotka vzdy k poslednimu
dni kazdého mésice a dale k datu realizace prodeje.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci.

Redlna hodnota cennych papirt je stanovena jako trzni cena vyhlaSena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud je za tuto cenu moZné cenny papir prodat.

3.2.3.Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k u¢tim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfecefiuje na realnou
hodnotu nebo neni oceriovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku
v U€etnictvi je prok4zano na podklade udaju zji§ténych pii inventarizaci a neni trvalého
charakteru.

Opravné poloZky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZ se posuzuje jejich vyse
a oduivodnénost.

Utetni jednotka nevytvotila k 31. 12. 2016 (ak 31. 12.2015) zadné opravné polozKy.

3.2.4.Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvofif v pripadé€, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedki
piedstavujicich  ekonomicky prospéch, pfiéemz “pravdépodobné”  znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouZity pouze k ucelim, k nimz byly vytvofeny. Zistatky rezerv podléhaji
kaZzdoro€ni inventarizaci, na jejimz zékladé jsou rezervy zruSeny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Priloha uéetni zavérky sestavena k 31. 12. 2016

3.2.5.Dan z piijmi

Dariovy zaklad pro dan z pi{jmu je propoéten z vysledku hospodaieni béZného obdobi
pfiCtenim darfiov€ neuznatelnych néakladi a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z pfijmu, a poloZek upravujicich dafiovy zéklad. Vypocet splatné dafiové povinnosti je
proveden na konci zdatiovaciho obdobi podle zédkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd,
ve znéni pozdé&jsich predpisi, sazba dané pro rok 2016 ¢ini 19 % (2015: 19 %).

Odlozeny daniovy zavazek (pohledavka) je vypocéten ze vSech pfechodnych rozdilt
mezi vykazovanou tcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro datfiové udely.
VypocCet odlozené dané€ je zaloZzen na zdvazkové metodé vychdazejici z rozvahového
piistupu. OdloZena daii se zji§t'uje ze viech docasnych rozdilli mezi dafiovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho cetni hodnotou v rozvaze. OdloZena dafiova pohledavka
nebo odlozeny dariovy zévazek se zjisti jako souéin vysledného rozdilu a sazby platné
podle zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pf{jmu pro obdobi, ve kterém bude datiova
pohledavka realizovana nebo odloZeny dafiovy zdvazek uhrazen.

O odlozeném datiovém zavazku je uctovano vzdy, o odlozené dafové pohledavce je
uctovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmi, vici nimz lze
odloZenou dafiovou pohledavku uplatnit. V ptipadg, Ze neni pravdépodobné, Ze datiova
pohledavka bude realizovéna, je jeji vy$e odpovidajicim zpisobem sniZena.

3.2.6.Prepocty cizich mén

Utetni jednotka pouziva pro piepo€et cizich mén sménny kurz devizového trhu
vyhlagovany Ceskou nérodni bankou platny k danému dni. Kurzové rozdily se acétuji
na ucty ndklada nebo vynosu, které se vykazuji v rimci vykazu zisku a ztraty v polozce
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci. K datu a¢etni zavérky jsou relevantni aktiva
a pasiva ptepodtena kurzem CNB platnym k datu, ke kterému je udetni zavérka sestavena.

3.2.7.Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni poboc¢ky pouzivalo odhady a ptedpoklady,
Jjez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu Ucetni zavérky a na
vykazovanou vysi vynosi a ndkladd za sledované obdobi. Vedeni pobo¢ky stanovilo tyto
odhady a predpoklady na zadkladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od
téchto odhadi odliSovat.

3.3. Postupy uétovani nakladia a vynosu
3.3.1.Urokové vynosy

Urokové vynosy z bé&znych a terminovanych u¢td v bankach se uctuji na zakladé
bankovniho vypisu do vynost proti pfisluinému rozvahovému uétu. K rozvahovému dni
je zauCtovana proporciondlni €ast urokdl zterminovanych vkladii vztahujicich
se k u¢etnimu obdobi pouzitim akrudlniho principu, tj. do obdobi, s nimz ¢asové a vécné
souvisi bez ohledu na okamzik jejich pfijeti. Nabé&hlé urokové vynosy vztahujici se
k aktiviim se G€tuji v rozvaze spoleéné s témito aktivy.
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3.3.2.Urokové naklady

Urokové naklady uvéra se uctuji na zakladé bankovniho vypisu do nékladua proti
pfisludnému rozvahovému uctu. K rozvahovému dni je zaG¢tovana proporcionalni &ast
trokd zuvéri vztahujicich se kucetnimu obdobi pouZitim akrualniho principu,
t). do obdobi, s nimz casové a vécné souvisi bez ohledu na okamzik jejich Ghrady.
Nabéhlé urokové naklady vztahujici se k pasivim se G&tuji v rozvaze spoleéné s témito
pasivy.

3.3.3.Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromeé
provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy se tato provize stava souéasti pofizovaci
ceny. Od 1. 9. 2016 se podle novych pravidel obhospodafovani portfolii, v piipadé
vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi pobolkou, odpovidajici &ast
obhospodafovatelského poplatku vraci zpé&t nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se uétuji
samostatné do naklad na poplatky a provize. V minulych letech se timto zplsobem
poplatky nevracely, nebot’ k propoétu obhospodatovatelského poplatku byla pouzivana
jina metodika vypoétu. Cisty vynos z poplatki neni touto zmé&nou ovlivnén. Objem téchto
poplatkd za obdobi od 1. 9. 2016 do konce roku ve vysi 18 122 tis. K& zvysil stejnou
meérou vynosy z poplatki i ndklady na poplatky.

3.3.4.Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udélosti poskytly dopliiujici informace
o skute€nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u¢etni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohledfiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou diisledky téchto udalosti popsany v ptiloze Uetni zavérky, ale nejsou zauétovany
v ucetnich vykazech.

3.4. Uétovani o vlastnim kapitilu

Utetni jednotka jako pobocka zahraniéni osoby netétuje o zdkladnim kapitalu, rezervnich
fondech ani dalSich slozkach vlastniho kapitalu s vyjimkou zisku/ztraty za vykazované
obdobi a socidlniho fondu. Ugetni jednotka uétuje o zdrojich, které poskytla centrala
zahrani¢ni pravnické osoby, na samostatném rozvahovém uétu jako o zavazku.
Zisk/ztrata za obdobi se ziétuje proti tomuto rozvahovému uétu.
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4. POUZITE FINANCNI NASTROJE

4.1. Rizeni rizik

Pobocka prub&zné sleduje trzni riziko svého portfolia. Ridi se stanovenymi zésadami
investovani vlastnich prostfedkii. Uéelem investovani vlastnich prostiedki je vzdy bud’
dosazeni dodate¢ného vynosu z pfebyte¢né likvidity, nebo podpora investi¢nich produktt
Spoleénosti nabizenych v CR. Portfolio obsahuje ptedevsim podilové listy otevienych
podilovych fondi obhospodafovanych Spoleénosti prostfednictvim pobocky, pro néz byl
vytvofen pevny ramec sledovani, méfeni a vyhodnocovani rizika a k tomu pfislusna
soustava nastrojl. Riziko pobocky je tedy Fizeno jak zprostiedkované, prostfednictvim
fizeni rizik jednotlivych fondu, tak i sledovanim celkového rizika pomoci hodnoty Value
at Risk (VaR).

Pfi fizeni rizik fond pouzivd pobocka celé fady nastrojli a instrumentd pro méfeni,
spravu a zejména omezovani rizikové expozice jednotlivych portfolii, pfiéemz vyznamna
pozomnost je vénovana trznim rizikim, operaénim rizikiim, rizikim koncentrace,
likviditnim rizikdm a rizikdm protistrany (kreditnim riziktim).

Soucasti fizeni rizik je rovnéZ performance management fondd, tedy méfeni vykonnosti
fondd, porovnavani vykonnosti vii¢i konkurenci a vii¢i benchmarku, pokud je to pro dany
fond vhodné.

Fondy podléhaji, kromé& zdkonnych omezeni, také souboru internich limitd, které p¥imo
ovliviiyji alokaci investiénich produkti na konkrétnich trzich dle jejich rizikovosti,
regionalniho plvodu, pasmo modifikované durace, ve kterém se jednotlivé fondy
pohybuji, ratingovou strukturu portfolii atd. Pisluné limity jsou aplikovany
na jednotlivé fondy adekvatné jejich povaze.

Na denni bazi je rovnéZ méfena hodnota Value at Risk (VaR) viech fondi s rozkladem
na Urokovy, ménovy, cenovy a kreditni (tj. vzhledem ke zméné kreditnich spreadil) VaR,
Jjakozicelkovy VaR za majetek fondu. Na zakladé vypoétu jednotlivych trznich rizik jsou
identifikovany kritické rizikové oblasti a segmenty a tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvestiéni proces. Také pro VaR jednotlivych fonda jsou stanoveny limity, a
to bud’ vzhledem k riziku benchmarku (relativni limity), nebo jako maximalni hodnota
pro VaR (absolutni limity).

S cilem posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek je pro kazdy fond
odhadnuta maximdlni ztrata pfi stresovych situacich, zejména pii krizovém vyvoji
urokovych mér, akciovych trhii a ménovych kurzi. Pro tcely stresového testovani jsou
vytvofeny stresové scénafe zohlediiujici rizikovou charakteristiku fondu. V vahu jsou
vzaty pfevazné faktory, vii¢i jejichZ zméné je fond nejzraniteln&jsi.

DodrZovani vSech vySe uvedenych limita je prabé&Zné& kontrolovano, piicemz je také
prubézné hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity
revidovany.
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5.  DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami  Kk31.12.2016  k31.12.2015
Splatné na pozadani 77 161 60 692
Celkem 77161 60 692

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani a jsou za Ceskou
spofitelnou, a.s.

5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny v portfoliu cennych papirtt ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nékladd nebo vynosu.

Akcie a podilové listy
Spole¢nost nedrZi k rozvahovému dni Z4adné cenné papiry. Struktura portfolia
k 31. 12. 2015 je uvedena niZe v tabulce.

k 31. 12. 2015 Podet Nominal Kurz Realna
podilovych v K¢ v Ké hodnota

listi celkem

ERSTE ko3 firemnich dluhopist 2016 227 264,456 100 112,87 25 652
Smiseny OPF 1364 1 000 813,978 1110
Fond 2005 1457938 1 0,9424 1374
Podilové listy celkem - 28 136

Zmé&na redlné hodnoty podilovych listi za rok 2016 (znehodnoceni) ve vysi 663 tis. K¢
(2015: znehodnoceni ve vysi 1 012 tis. K&) byla vykazana v poloZce Cisty zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci.
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5.3. Nehmotny a hmotny majetek

5.3.1.Dlouhodoby nehmotny majetek

PofFizovaci cena

Software

Celkem

Zistatek k 1. 1. 2015

3288

3288

Prirtstky
Ubytky

Zistatek k 31. 12. 2015

3288

3288

Prirastky
Ubytky

-680

-680

Zustatek k 31. 12. 2016

2 608

2 608

Opravky

Software

Celkem

Zustatek k 1. 1. 2015

3288

3288

Odpisy
Opravky k abytkiim

Zistatek k 31. 12. 2015

3288

3238

Odpisy
Oprévky k Gbytkiim

-680

-680

Ziustatek k 31. 12. 2016

2 608

2 608

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2015

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2016

5.3.2.Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena

Samostatné movité
véci a soubory

Umélecka
dila

Celkem

Zustatek k 1. 1. 2015

12317

370

12 687

Pririistky
Ubytky

Zustatek k 31. 12. 2015

12317

12 687

Pririistky
Ubytky

-9 496

-9 496

Zistatek k 31. 12. 2016

2 821

3191

Opravky

Samostatné movité
véci a soubory

Umélecka
dila

Celkem

Zustatek k 1. 1. 2015

11 061

11 061

Odpisy v¢etné zlstatkové
ceny vyfazeného majetku
Opravky k tbytkiim

354

354

Zustatek k 31. 12. 2015

11415

11415

Odpisy v¢etné zustatkové
ceny vyfazeného majetku
Opravky k Gbytklim

-9 146

-9 146

Zistatek k 31. 12. 2016

2269

2 269

Samostatné movité
véci a soubory

Umélecka
dila

Celkem

Zustatkova hodnota k 31. 12.2015 902

370

1272

Zistatkova hodnota k 31. 12. 2016 552

370

922




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Priloha G&etni zaverky sestavena k 31. 12. 2016

5.3.3.Hmotny majetek porizeny formou finanéniho pronijmu

Vroce 2016 ani vroce 2015 nebyl pofizovan Zddny majetek formou finanéniho
pronajmu.

5.4. Ostatni aktiva

5.4.1.Pohledavky z obchodniho styku

Pohledidvky z obchodniho styku k31.12.2016 k 31.12. 2015
Pohledavky za sptiznénymi osobami 666 690
Ostatni pohledavky z obchodniho styku 54 5
Celkem 720 695

Pobocka nema obchodni pohledavky po 1htité splatnosti.

5.4.2.Pohledavky za spFiznénymi osobami

Pohledavky za spFiznénymi osobami k31.12.2016 k31.12. 2015
Ceska spofitelna, a.s. 666 690
Celkem 666 690

Pohledavka za Ceskou spofitelnou, a.s. ve vysi 666 tis. K& pfedstavuje zalohy na sluzby
spojené s ndgjmem (energie, ostraha, iklid).

5.5. Dariiové pohledavky

Daniové pohledavky a odloZend daifiova pohledavka jsou blize popsany v bodech 5.22
as5.24.

5.6. Ostatni aktiva — ostatni

Ostatni k31.12.2016 k31.12.2015
Zdroje centrély - vyporadani se zfizovatelem (pohledavka) 4 549 -
Dohadné ucty aktivni 87076 71309

z toho Dohadné victy aktivni za spiriznénymi osobami 87 066 71 309
Celkem 91 625 71 309

V dohadnych u¢tech aktivnich za tfetimi osobami je pohleddvka za $kodu na osobnim
vozidle ve vysi 10 tis. K&.
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5.6.1.Dohadné ucty aktivni

Dohadné uéty aktivni za spFiznénymi osobami k 31.12. 2016 k 31.12.2015

OPF SPOROINVEST 3049 3792
OPF SPOROBOND 6 404 6240
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 8048 7192
OPF SPOROTREND 3436 3322
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 413 441
OPF AKCIOVY MIX FF 1 045 1032
OPF VYVAZENY MIX FF 2482 2104
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 989 993
OPF CS korporatni dluhopisovy 3918 1634
OPF DYNAMICKY MIX FF 934 904
OPF GLOBAL STOCKS FF 1256 1051
OPF TOP STOCKS 19 952 14972
Globalini akciovy FF 217 157
OPF High Yield dluhopisovy 2610 1919
OPF CS fond zivotniho cyklu 2020 FF 564 422
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 258 205
OPF Fond 2005 555 447
OPF Institucionalni akciovy FF 158 102
OPF LIKVIDITN{ FOND 42 30
OPF Privétni portfolio AR AKCIE 507 460
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVN] INVESTICE 350 363
OPF Privatni portfolio AR REALITY 267 232
OPF SmiSeny fond 236 227
OPF DLUHOPISOVY FOND 579 662
OPF CERTIFIKATOVY FOND - 24
YOU INVEST solid 402 286
YOU INVEST balanced 1 865 1478
YOU INVEST active 324 276
MPF 10 430 250
MPF 30 649 334
IPF 10 1 144 831
IPF 35 673 481
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 378 265
OPTIMUM 3885 713
Privatni portfolio dynamické dluhopisy 62 46
FOND STATN{CH DLUHOPISU 441 -
Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 12 525 12 254
Ceska spotitelna, a.s. — privatni investofi 5556 4579
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia - 16
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich 329 368
dluhopist

ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisii 134 205
Celkem 87 066 71 309

Dohadné ucty aktivni piedstavuji vynosy z obhospodaiovatelského poplatku a odmény
za obhospodarovéani majetku klienti Ceské spofitelny, a.s., za mésic prosinec.

5.7. Naklady a p¥ijmy priStich obdobi

Naklady a pFijmy pFiStich obdobi k 31.12. 2016 k1.1.2015
Naklady pristich obdobi 1 088 1021
Celkem 1088 1021

Naéklady pristich obdobi zahrnuji zejména naklady na pouzivani terminal Bloomberg.
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5.8. Ostatni pasivém

5.8.1.Zavazky z obchodniho styku

Zivazky z obchodniho styku k31.12.2016  k31.12.2015
Zavazky vii¢i sptiznénym osobam 964
Ostatni zdvazky z obchodniho styku 736
Celkem 1700

Zavazky vici sptiznénym osobam k 31. 12. 2016 tvotily zejména zdvazky za vracené
poplatky fondiim ve spravé spolecnosti, o nichZ se uétovalo podle nové metodiky od 1.
9. 2016 ve vysi 4 648 tis. K& a zavazky za Ceskou spofitelnou, a.s., z titulu fakturace za
systém SAP. Zavazky vii¢i tfetim stranam jsou tvofeny zejména zavazky za marketingové

kampané, inzerci, nakup telefona.

5.9. Dariové zavazky a odloZeny dafiovy zdvazek

Dariové zavazky a odloZeny dariovy zavazek jsou bliZe popsény v bodech 5.23 a 5.24.

5.10. Ostatni zdvazky

Ostatni zavazky k31.12.2016 k31.12.2015
Dohadné ¢ty pasivni 78 770
Vypotadani nevyplacenych zavazki 1982
Zdroje centrély - vypoiddani se zfizovatelem (zavazek) 2 180
Celkem 82 932

Dohadné ucty pasivni obsahuji pfedev§im dohadné polozky na poplatky za distribuci
podilovych listl za prosinec 2016 ve vysi 50 182 tis. K& (2015: 42 258 tis. K&). Dale pak
obsahuji ro¢ni odmény pracovniki véetné plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které
bude vyplaceno v dallich letech, ve vy3i 40 438 tis. K& (2015: 31 612 tis. K&)
a nevyfakturované dodavky za plnéni uskute¢néna kratce pfed koncem roku ve vysi 1 449
tis. K& (20154: 4 894 tis. K¢&). U nevyplacenych zavazki jde o zdvazky z kup6nt

BONDINVESTu.

Zavazky ke zfizovateli k 31. 12. 2015 pfedstavovaly zdroje centraly, Erste Asset
Management GmbH, pfevedené z ucti vlastniho kapitdlu Investiéni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., zanikajici k 1. 1. 2015 fuzi slougenim s Erste Asset Management GmbH

(viz bod 5.12).
5.11. Rezervy

Ke konci roku 2016 ani 2015 nebyly vytvafeny zadné rezervy.
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5.12. Vlastni kapitail a rozdéleni hospodaiského vysledku

Jako efekt fuze popsané v bodu 1 a transformace na pobo¢ku byly zustatky na uétech
zékladniho kapitalu, rezervnich fondil a nerozdéleného zisku ptevedeny na vyporadaci
ucet se zfizovatelem.

Na zakladé dohody se zfizovatelem Erste Asset Management GmbH byl zisk pobocky za
rok 2015 ve vysi 77 178 tis. K¢ pfeveden na vypotadaci udet se zfizovatelem a postupné
v prubéhu roku 2016 zfizovateli vyplacen.

Zisk pobocky za rok 2016 ve vysi 73 273 tis. K& bude v nasledujicim roce preveden
na vyporadaci Gcet se ziizovatelem.

5.13. Vynosy z uroki a podobné vynosy

Urokové a podobné vynosy 2016 2015
Vynosy z pohleddvek za bankami 8 10
Celkem 8 10

Vedle vynosu z uroki byly poboéce v roce 2016 vyplaceny dividendy z podilovych listd
v hodnoté 44 tis. K¢ (2015: 38 tis. K&). Vynosy pochézeji od subjektu z Ceské republiky.
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5.14. Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovate]sk}’fmi poplatky jednotlivych fondu
a odménami za obhospodafovani majetku klienti Ceské spofitelny, a.s., které jsou
uvedeny niZe.

Vynosy — poplatky za obhospodafovani _ 2016 2015
OPF SPOROINVEST 39112 47 702
OPF SPOROBOND 75 069 96 914
OPF SPOROTREND 39292 45168
OPF FOND RIZENYCH VYNOSU 5021 5372
OPF AKCIOVY MIX FF 11285 12 459
OPF DYNAMICKY MIX FF 9931 10 976
OPF VYVAZENY MIX FF 24 842 24 851
OPF GLOBAL STOCKS FF 13 164 11579
TRENDBOND otevieny dluhopisovy podilovy fond 12 050 12 102
OPF CS korporétni dluhopisovy 31445 16 556
OPF KONZERVATIVNI MIX FF 85041 75 066
OPF TOP STOCKS 197 273 152 150
Globalni akciovy FF 2269 1874
OPF High Yield dluhopisovy 27438 19 588
OPF CS fond zivotniho cyklu 2020 FF 5049 5685
OPF CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 2512 2 505
OPF Fond 2005 5677 5344
OPF Instituciondlni akciovy FF 1407 1679
OPF LIKVIDITNI FOND 368 663
ISCS, a.s. - OPF OSOBNi PORTFOLIO 4 - 1 643
ISCS, as. - OPF PLUS - 243
OPF Privatni portfolio AR AKCIE 5775 4982
OPF Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE 4183 4 380
OPF Privatni portfolio AR REALITY 2838 2795
OPF SmiSeny fond 2673 2 686
OPF DLUHOPISOVY FOND 7159 4586
OPF CERTIFIKATOVY FOND 203 379
YOU INVEST solid 3874 3636
YOU INVEST balanced 19 561 18 792
YOU INVEST active 3697 3620
MPF 10 3659 2215
MPF 30 5379 3101
IPF 10 10578 8154
Privatni portfolio konzervativni dluhopisy 3571 3047
IPF 35 6520 2823
OPTIMUM 25303 1248
Privétni portfolio dynamické dluhopisy 661 439
FOND STATNICH DLUHOPISU 3289 -
Ceska spofitelna, a.s. — institucionalni investofi 39 462 38290
Ceska spotitelna, a.s. — privatni investofi 12 952 12 740
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Fiducia 8 72
ERSTE - Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond firemnich dluhopisii 1312 1574
ERSTE — Sparinvest KAG — ESPA Cesky fond statnich dluhopisti 556 1007
Celkem 751 459 670 685

Veskeré vynosové poplatky plynou z obhospodafovani fondi zaloZenych v Ceské
republice.
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5.15. Naklady na poplatky a provize

Naéklady na poplatky jsou tvofeny zejména poplatky za distribuci podilovych listi fondd,
za vedeni samostatné evidence zaknihovanych podilovych listd a dalsi vybrané ¢innosti
souvisejici s obhospodafovanim majetku podilovych fondd. Poplatky jsou hrazeny
vyhradné ¢eskym subjektiim. Za rok 2016 &ini tyto poplatky 561 447 tis. K& (2015: 475
053 tis. K¢&). Tyto poplatky jsou hrazeny Ceské spofitelng, a.s., a v roce 2016 predstavuji
74,71% (2015: 70,8 %) vynosu z obhospodafovatelského poplatku.

5.16. (vfisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2016 2015
Z operaci s cennymi papiry -663 -1 012
Z kurzovych rozdil -135 -186
Celkem -798 -1 198

Cisty zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry v roce 2016 byly tvofeny realizovanymi
a nerealizovanymi  zisky/ztratami z prodeje podilovych listi a meziro&nim
riistem/poklesem kurzii cizich mén. Poboéka drzela a nasledné prodala v roce 2016 pouze
podilové listy ¢eskych podilovych fonda.

5.17. Ostatni provozni vynosy a niklady

Ostatni provozni vysledek ve vysi 206 tis. K& (2015: 1 776 tis. K¢&) predstavuji zejména
néklady na ¢lenské ptispévky do Asociace pro kapitalovy trh.

5.18. Spravni ndklady

_Spravni naklady 2016 2015
Naklady na zaméstnance 63 081 58332
Ostatni spravni naklady 36 266 38316
- 2 toho: néklady na audit 212 214

naklady na pravni, danové a jiné poradenstvi 971 1027
Celkem 99 347 96 648

Néklady na zaméstnance tvoti mzdy ve vy$i 47 724 tis. K& (2015: 47 076 tis. K&), odvody
na socidlni pojisténi 14 180 tis. K& (2015: 10 551 tis. K¢&) a ostatni naklady ve vysi 1 177
tis. K& (2015: 705 tis. K¢&).

Ostatni spravni ndklady uvedené v tab. niZe predstavuji zejména naklady na outsourcing,
reklamu, prondjem datovych siti a Gdrzbu SW.

2016 2015
Reklama 6414 6455
Najemne 3436 3426
Informacni technologie 18 518 18 927
Povinny audit 212 214
Poradenstvi 971 1027
Outsourcing 3252 4 649
Jiné spravni naklady 3463 3618
Ostatni spravni niklady celkem 36 266 38 316
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Primémy pocet zaméstnanci a vedoucich pracovnikl a osobni néklady byly nasledujici:

2016 Pocet Mzdy a Odmény  Socidlnia Socialni
zaméstnanci odmény ¢lenum  zdravotni Naklady

orgini pojisténi
Zameéstnanci 20 35 566 - 11783 952
Vedouci pracovnici 4 12 158 - 2397 225
Celkem 24 47 724 - 14 180 1177
2015 Pocet Mzdy a Odmény  Socidlni a Socialni
zaméstnanci odmény €lenim  zdravotni naklady

organu pojisténi
Zaméstnanci 18 37258 - 8 070 619
Vedouci pracovnici 3 5142 4676 2 466 101
Celkem 21 42 400 4 676 10 536 720

V3em zaméstnanciim pobocky jsou hrazeny preventivni lékaiské prohlidky a t&m, ktefi
projevili zajem, je poskytovan pfispévek na penzijni ptipojisténi a Flexi Zivotni pojisténi.

Vedoucimu pobocky a fediteli divize sprava aktiv je bezplatné poskytnuto motorové
vozidlo pro sluZebni i soukromé ucely a dal$i naturalni poZitky. Za vykazované obdobi
¢inily pozitky 345 tis. K¢ (2015: 396 tis. K¢&).

Vedouci zaméstnanci pobocky nebyly v roce 2016 ¢leny Zadného fidiciho ani kontrolniho
organu spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH.

5.20. Odmény a pujcky ¢lenum Fidicich a kontrolnich organu
V roce 2016 nebyly ¢lenim fidicich a kontrolnich organt spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH vyplaceny Zadné odmeény z rozpoctu pobocky (2015: 4 676 tis. K¢&),
ani jim nebyly poskytnuty Zadné pajéky (2015: 0 K¢&).

5.21. Dan z pFijma

Dan z pfijmt pravnickych osob za zdaniovaci obdobi 2016 byla propo¢tena ve vysi 15 636

tis. K¢&.

Stav k 31. 12. 2016 Stav k 31. 12. 2015
Zisk pied zdanénim 89 518 95 604
Dariové neodditatelné naklady 24 088 32553
Vynosy nepodléhajici zdanéni 44 435
Naklady snizujici zdklad dang 31355 29224
Rozdil dailovych a uéetnich odpist -35 86
Ziklad dang 82242 99 282
Dary snizujici zdklad dané - -
Upraveny zdklad dané 82 242 99 282
Danovy zavazek 19 % (2015: 19%) 15 626 18 864
Uprava splatné dané predchozich obdobi 10 -53
Splatna dai celkem 15636 18 811




Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska republika

Pfiloha ucetni zavérky sestavena k 31. 12. 2016

5.22. Stat — danova pohledavka

K 31. 12. 2016 tvoti darfiovou pohledavku zaplacené zélohy na dan z pfijmu ve vysi
1 537 tis. K¢ (2015: 8 tis. K¢).

5.23. Stat — danovy ziavazek

K 31.12. 2016 pobocka eviduje dariovy zavazek ve vysi 534 tis. K&, ktery tvoii zejména
dan z mezd zaméstnanct. Datiovy zavazek k 31. 12. 2015 &inil 4 344 tis. K& z titulu dané
z pfijmu pravnickych osob.

5.24. OdloZena danova pohleddvka / zivazek

Stav k 31. 12. 2016  Stav k 31. 12. 2015

OdloZené dariové pohleddvky
Neuhrazené sociélni a zdravotn{ pojisténi k bonusiim

a refundované dovolené, DP na bonusy 28 215 31450
Rozdil mezi dafiovou a ugetni hodnotou dlouhodobého majetku 43 43
Celkem 28 258 31493
Sazba dané 19% 19%
OdloZené daiiové pohledavky celkem 5369 5984
OdloZené dariové zdvazky

Rozdil mezi dafiovou a ietni hodnotou dlouhodobého majetku 298 334
Sazba dané 19 % 19 %
Odlozené daiiové zavazky celkem 57 63
Cista odloZena dafiova pohledivka 5312 5921

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiizn&né osoby lze povaZovat &leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a.s., oteviené
podilové fondy obhospodafované pobo&kou a spole¢nost Erste Group Bank AG. Informace
o pohledavkach, dohadnych tétech aktivnich a zavazcich ke spfiznénym osobam jsou
uvedeny v bodech 5.4.,5.6.1.a5.8.

Pobocka obhospodatovala k 31. 12. 2016 tficet est otevienych podilovych fondi (z toho
jeden fond byl k 31. 12. 2016 zruen a dnem 1. 1. 2017 vstoupil do likvidace), jejichZ
celkova hodnota obhospodafovaného majetku k 31. 12. 2016 ¢&inila 94 309 591 tis. K&
(2015: 85 435 231 tis. K&, tticet pét fondu).

MAJETEK A ZAVAZKY V PODROZVAHOVE EVIDENCI

V podrozvahové evidenci je evidovan k rozvahovému dni obhospodafovany majetek
otevienych podilovych fondl v celkové hodnoté 94 309 591 tis. K& (2015: 85 435 231
tis. K¢).

Pobocka nemé dal$i majetek a zdvazky, které by nebyly vykaziny v rozvaze nebo
podrozvaze.

2
2



Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika

Priloha uéetni zavérky sestavena k 31. 12. 2016

8. VYZNAMNE UDALOSTI PO UCETNI ZAVERCE

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne:  Podpis vedouciho pobocky:

fede 2—

16. inora 2017  Ing. Martin Rezac
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

ZFizovateli Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskéa republika:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky odStépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika (,Pobocka") sestavené na zakladé ¢eskych dcetnich predpisd, kterd se skladé z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, za rok koncici 31. prosince 2016, a piilohy této Gcetni z&avérky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych G¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Poboéce

jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZend Ucetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Pobocky

k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2016
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor@ Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné& dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobné&ji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorG Ceské republiky jsme na Pobo&ce nezavisli a spinili jsme i dal¥f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ
Pobocky, kterym je vedouci od3t&pného zavodu.

Na3 vyrok k iCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak souc¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni zavérkou ¢ nadimi znalostmi o G&etni
jednotce ziskanymi béhem auditu dcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIné) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materiélnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZenf uvedenych pozadavkad by bylo
zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na z&kladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
¢ ostatni informace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Géetni zévérce,
jsou ve v3ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
» ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Poboéce, k nim# jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2&4dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho organu Pobocky za dcetni zdvérku

Statutarni organ Pobocky odpovida za sestaveni Ucetni zédvérky podévajici vdrny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Pobocky povinen posoudit, zda je Pobo&ka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pfi sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutarni orgdn Pobocky pldnuje zrudeni Pobogky nebo ukonéenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redinou mozZnost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&3 vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
pfedpisy ve vSech pfipadech v UGcetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické

s rw

rozhodnuti, kterd uZivatelé (cetni zavérky na jejim zékladé pFijmou.

PFi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesnf skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi ne?
riziko neodhaleni vyznamné (materidlnf) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe sou&dsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Pobocky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na dcinnost jejiho vnitniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych U&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uGcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Pobocky uved! v pFiloze G&etni zavarky.

* Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Pobocky, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidind) nejistota vyplyvajic/ z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Pobocky nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni z&vérky, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti tcetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasfi zprdvy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Pobocka ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zdvérky, véetné piilohy, a déle to,
zda dcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k v8rnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under ldentification No. 26704153.



Building a better
working world

Nasi povinnosti je informovat statutdrni organ Pobo&ky mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni &. 401

W
Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

17. dnora 2017
Praha, Ceské republika
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